ERGO

Erklarung der ERGO Pensionskasse AG gem. § 234 i VAG zu den Grundséatzen der Anlage-
politik

I. Firdie ERGO Pensionskasse AG folgen wir in der Kapitalanlage grundsatzlich den gruppenweit
gultigen Standards der ERGO Group (ERGO) und berticksichtigen diese bei der Erstellung der
Kapitalanlagestrategie. Die Kapitalanlagestrategie der ERGO ist darauf ausgerichtet, bei ange-
messener Mischung und Streuung méglichst grof3e Sicherheit und Rentabilitét bei jederzeitiger
Liquiditat zu gewahrleisten. Mit unserem Asset Liability Management wird angestrebt, die Bilanz
bestmaoglich gegen Schwankungen der Kapitalméarkte abzusichern. Grundlage bei der Erstellung
der Kapitalanlagestrategie sind neben aufsichtsrechtlichen, bilanziellen und steuerlichen Anfor-
derungen auch Grundséatze fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG-Kriterien),
die von allen Versicherungsunternehmen der Munich Re Gruppe eingehalten werden. Nachhal-
tigkeit hat bei unserem unternehmerischen Handeln eine besondere Bedeutung, dies gilt auch
fur die Kapitalanlage. Dartber hinaus stehen wir weiter zu den freiwilligen Verpflichtungen, die
wir mit Munich Re in diesem Kontext eingegangen sind. Dazu gehdren u.a. der Global Compact
der Vereinten Nationen, die Principles for Responsible Investment (PRI) und die Principles for
Sustainable Insurance (PSI). Den Grof3teil unserer Kapitalanlagen investieren wir nachhaltig.

Neben neuen Kapitalanlagen missen auch bestehende Anlagen den Anforderungen in puncto
Nachhaltigkeit gentigen. Fur die systematische Auswahl von Anlagen nach ESG-Kriterien set-
zen wir u.a. auf die Daten von MSCI, einem fuhrenden Anbieter von Nachhaltigkeitsanalysen
und -ratings.

Fur die ERGO Pensionskasse AG haben wir eine auf das Geschaftsmodell zugeschnittene, op-
timale Kapitalanlagestrategie entwickelt und implementiert. Ziel des Kapitalanlagemanagements
ist, die Verzinsungsanforderung und die Leistungszahlungen, die aus unseren Verpflichtungen
resultieren (Anspriche unserer Kunden), dauerhaft zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft verwaltet klassische und fondsgebundene Rentenversicherungen. Sie erbringt
Renten- und Kapitalleistungen. Die garantierten Leistungen werden durch die Gesellschaft
selbst garantiert. Die Gesellschaft Gbernimmt die biometrischen Risiken der Langlebigkeit, der
Sterblichkeit und der Invaliditat.

Um die Ertragsanforderungen zu erftllen, suchen wir fir die Neu- und Wiederanlage Investitio-
nen im Zinstragerbereich, die bei vertretbarem Risikogehalt eine angemessene Verzinsung lie-
fern.

Der von uns gewéahlte hohe Anteil langlaufender Zinstrager liefert uns einen angemessenen
laufenden Ertrag. Zudem tragt die Berlcksichtigung von Laufzeiten dazu bei, die versicherungs-
technischen Verpflichtungen und die Kapitalanlagen geeignet aufeinander abzustimmen. Das
gestiegene Zinsniveau ermdgglicht in diesem Zusammenhang ebenfalls, Absicherungsmaf3nah-
men gegen erneute zukinftige Zinsriickgdnge zu ergreifen.

Wir investieren unter anderem in Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen mit
hoher Bonitat, wodurch wir bilanzielle Risiken reduzieren. Das Risikoprofil innerhalb der Zinstra-
ger verbessern wir kontinuierlich durch Diversifikation Gber Regionen, Wéhrungen, Ratings und
unterschiedliche Anlageklassen. Bei geeigneten Anlagemdoglichkeiten erfolgen hierzu Investitio-
nen in Hypotheken- und Infrastrukturfinanzierungen.

Unter Bericksichtigung der Risikotragfahigkeit der Gesellschaft halten wir ein wertgesichertes
diversifiziertes Aktienportfolio. Mit opportunistischen Investitionen in unseren Immobilienbestand
sowie dem Ausbau im Bereich der Alternative Investments (wie Private Equity) wollen wir Zu-
satzertrage erzielen und gleichzeitig die Diversifikation des Gesamtportfolios verbessern.
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Fur die ERGO Pensionskasse AG als Asset Owner erfolgt die operative Umsetzung ihrer Ver-
mdogensanlage wie fur alle Versicherungsunternehmen in der Munich Re Gruppe an zentraler
Stelle. Somit wird die Anlagestrategie der Gruppe effektiv gebiindelt, ganzheitlich gestaltet und
eine Ubergreifende Sicht auf die Entwicklung der Kapitalmérkte sowie der einzelnen Assetklas-
sen sichergestellt. In Abgrenzung von diesen Aufgabengebieten als Asset Owner werden Asset
Manager mit der Finanzportfolioverwaltung (Front Office) beauftragt. Der Giberwiegende Teil der
Kapitalanlagen wird hierbei von unserem gruppeninternen Asset Manager MEAG Munich ERGO
AssetManagement GmbH (kurz: MEAG) bewirtschaftet.

Die Kapitalanlage insgesamt und die verschiedenen Kapitalanlagerisiken sind vollumfassend in
unserem Risikomanagementsystem einbezogen. Die Risiken werden systematisch identifiziert,
analysiert, bewertet und gesteuert. Hierbei beriicksichtigen wir auch 6kologische, soziale und
die Unternehmensfiihrung betreffende Belange.

Hierbei ist unsere Risikostrategie insgesamt von groRer Bedeutung. Die Risikostrategie greift
die aus der Geschéftsstrategie resultierenden Risiken auf. Sie ist eine wichtige Grundlage fir
die strategische und operative Planung. Der Vorstand prift und verabschiedet die Risikostrate-
gie jahrlich. Bei wesentlichen Anderungen von Rahmenbedingungen kann eine zeitnahere An-
passung erfolgen.

Die Risikostrategie definiert die Risikoobergrenzen der Kapitalanlage (qualitativ und quantitativ)
auf Basis der Risikotragfahigkeit der ERGO Pensionskasse AG. Die Einhaltung dieser Risiko-
obergrenzen Uberwachen wir anhand definierter Schwellenwerte (Grenzen) und Frihwarnme-
chanismen in einer Ampel-Logik (Trigger). Diese Toleranzen orientieren sich an der Kapital- und
Liguiditatsausstattung sowie der Ertragsvolatilitdt des Unternehmens. Eine ausreichende Risi-
kotragfahigkeit ist die Fahigkeit des Unternehmens, Verluste aus identifizierten Risiken zu ab-
sorbieren, so dass keine Gefahren fur das Unternehmen resultieren.

Unsere Unternehmensplanung bertcksichtigt, wieviel Risiko der Vorstand unterhalb der Risiko-
obergrenzen eingehen mdchte. Rechtzeitig vor oder bei Erreichen der definierten Risikoober-
grenzen (Schwellenwerte, Trigger) verfahren wir nach festgelegten Eskalations- und Entschei-
dungsprozessen. Diese stellen sicher, dass die Vorgaben der Risikostrategie sowie der Unter-
nehmensplanung eingehalten werden. Damit wird sowohl den Geschéftsinteressen als auch den
Risikomanagement-Aspekten angemessen Rechnung getragen.

Ein funktionierendes und wirksames Governance-System ist fur eine effektive Unternehmens-
steuerung und -uberwachung von elementarer Bedeutung. Unser Unternehmen verfugt tiber ein
Governance-System, das insbesondere die unternehmensindividuelle Geschaftstatigkeit (Art,
Umfang und Komplexitét) sowie das zugrundeliegende Risikoprofil in angemessener Weise be-
riicksichtigt.

Insgesamt folgt unsere Kapitalanlagepolitik damit klaren Grundséatzen und unterliegt angemes-
senen Verfahren der Risikobewertung und -steuerung sowie einer regelmafigen jahrlichen
Uberprifung insbesondere im Falle von Anderungen und/oder Neuerungen bei regulatorischen
Vorgaben oder der Anlagestrategie.
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